
▪ ดอลลาร์สหรัฐปิดแข็งค่า หลังดัชนีผู ้จัดการฝ่ายจัดซ้ือภาคการผลิตเดือน
สิงหาคมเพ่ิมข้ึนเป็น 53.3 สูงสุดตั้งแต่ปี 2022 การจา้งงานโตเร็วสุดนับตั้งแต่ปี 
2022 และบริษัทสามารถผลกัภาระตน้ทุนภาษีน าเขา้สู่ผูบ้ริโภค หนุนเงินเฟ้ออยู่สูง 
ขณะเดียวกนัดชันีรวมแตะระดบัสูงสุดของปีท่ี 55.4 แมภ้าคบริการชะลอเล็กน้อย แต่
ยอดขายและงานคา้งยงัโตสูงสุดตั้งแต่ปี 2022 ส่วนความไม่แน่นอนกระตุน้ผูผ้ลิตเร่ง
สะสมสินคา้คงคลงัสูงสุดตั้งแต่ปี 2007 ดา้นจ านวนผูข้อสวสัดิการว่างงานครั้งแรก
สหรฐัฯ เพ่ิมข้ึนเป็น 235,000 ราย สูงสุดตั้งแต่เดือนมิถุนายนและสูงกว่าคาด 
ขณะท่ีผู้ขอรับสิทธิต่อเน่ืองแตะ 1.97 ลา้นราย สูงสุดตั้งแต่พฤศจิกายน 2021
สะทอ้นการหางานใหมย่ากขึ้ น บ่งช้ีตลาดแรงงานชะลอตวัต่อเน่ือง

▪ ราฟาเอล บอสตกิ ประธานเฟดแอตแลนตายงัคงคาดว่าจะลดดอกเบ้ีย 1 ครั้งใน
ปีน้ี แต่กงัวลแนวโน้มตลาดแรงงาน ดา้นเจฟฟ์ ชมิด ประธานเฟดแคนซัสซิตี้ มอง
ความเสี่ยงเงินเฟ้อยงัสูงกว่าตลาดแรงงานเล็กนอ้ย นโยบายปัจจุบนัยงัเหมาะสม 
โดยขอ้มูลเงินเฟ้อท่ีออกเดือนน้ีและกนัยายนมีบทบาทส าคญัต่อการตดัสินใจ ขณะท่ี
นกัลงทุนรอดูค าแถลงของประธานเจอโรม พาวเวลลใ์นการประชุมที่แจ็กสันโฮล
ในคืนน้ี แต่ความมัน่ใจต่อการลดดอกเบ้ียเร่ิมลดลงเหลือประมาณ 75%

▪ ค่าเงินยูโรอ่อนค่าลง -0.39% ปิดวันที่ 1.161 ดอลลารส์หรัฐต่อยูโร แมด้ัชนี
ผูจ้ดัการฝ่ายจดัซ้ือรวม (PMI) ยูโรโซนเดือนสิงหาคมขยายตวัเร็วที่สุดในรอบ 
15 เดือน เพ่ิมขึ้ นเป็น 51.1 ขณะท่ีภาคการผลิตขยายตัวเป็นครั้งแรกนับตั้งแต่ปี 
2022 ท่ี 50.5 บ่งช้ีวา่ธุรกิจรบัมือกบัแรงกดดนัจากนโยบายการคา้สหรัฐฯ ไดดี้ ราย
ประเทศดชันีรวมของเยอรมนีขยายตวัต่อเน่ืองเป็นเดือนที่ 3 แตะ 50.9 สูงสุด
นับตั้งแต่มีนาคม ภาคการผลิตอยู่ท่ี 49.9 ใกลเ้ขา้สู่ภาวะขยายตัวมากท่ีสุดตั้งแต่
กลางปี 2022 ส่วนฝรัง่เศสทั้งภาคการผลิตและบริการต่างปรบัตวัดีข้ึนจากเดือน
ก่อน โดยดชันีรวมอยู่ท่ี 49.8 สูงสุดในรอบหน่ึงปี สะทอ้นว่าเศรษฐกิจฝรัง่เศสก าลงั
ฟ้ืนตวัอยา่งชา้ ๆ หนุนมุมมองของอีซีบีอาจยงัไม่รีบลดดอกเบ้ียเพ่ิมเตมิเร็ว ๆ น้ี

Macro update

ปัจจยัขบัเคล่ือนตลาด: ดชันีผูจ้ดัการฝ่ายจดัซ้ือภาคการผลิตเดือนสิงหาคมเพ่ิมขึ้ นเป็น 
53.3 สูงสุดตั้งแต่ปี 2022 ราฟาเอล บอสติก เฟดแอตแลนตายังคงคาดว่าจะลด
ดอกเบ้ีย 1 ครั้งในปีน้ี ดา้นเจฟฟ์ ชมิด เฟดแคนซสัซิต้ีมองความเส่ียงเงินเฟ้อยงัสูงกว่า
ตลาดแรงงานเล็กน้อย นักลงทุนรอดูค าแถลงของประธานเฟดเจอโรม พาวเวลลใ์นการ
ประชุมท่ีแจ็กสนัโฮลคืนน้ี ดชันีผูจ้ดัการฝ่ายจดัซ้ือรวมยูโรโซนเดือนสิงหาคมขยายตวัเร็ว
ท่ีสุดในรอบ 15 เดือน เงินเฟ้อญ่ีปุ่นเดือนกรกฎาคมชะลอลงเล็กนอ้ยท่ี 3.1%
ปัจจยัที่ตอ้งตดิตาม: การประชุมเฟดแจ็กสนัโฮล (ศ)
USD/THB: เงินบาทเปิดตลาดอ่อนค่าท่ี 32.67 แนวรบั 32.50 แนวตา้น 32.80

22 สงิหาคม 2568

ดอลลารแ์ข็งค่าหลงักิจกรรมภาคธุรกิจขยายตวัเร็วสุดในรอบ 3 ปี
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Dr.Kobsidthi Silpachai, CFA 
Head – Capital Markets Research 
Kasikornbank

▪ เงินปอนดปิ์ดอ่อนค่า -0.33% ที่ 1.341 ดอลลารส์หรฐัต่อปอนด ์ดชันีผูจ้ดัการ
ฝ่ายจดัซ้ือรวม (PMI) ของสหราชอาณาจกัรเพ่ิมข้ึนเป็น 53 จาก 51.5 ในเดือน
กรกฎาคมสูงสุดในรอบปี ส่วนภาคบริการขยายตวัต่อเน่ืองเป็นเดือนท่ี 4 แตะ 53.6 
สูงสุดในรอบปีเช่นกนั ขณะท่ีภาคการผลิตหดตวัต่อเน่ืองเป็นเดือนท่ี 11 อยู่ท่ี 47.3
สะทอ้นการอ่อนแอของค าสัง่ซ้ือใหม่ในภาคอุตสาหกรรม แมภ้าพรวมเศรษฐกิจจะมี
สญัญาณฟ้ืนตวัจากภาคบริการเป็นหลกั

▪ ค่าเงินเยนปิดวันอ่อนค่าทะลุ 148 เยนต่อดอลลารส์หรัฐ อ่อนค่าสุดในรอบ 3 
สัปดาห ์เงินเฟ้อญี่ปุ่นเดือนกรกฎาคมชะลอลงเล็กนอ้ย โดยเงินเฟ้อทัว่ไปและ
พ้ืนฐานอยูท่ี่ 3.1%YoY จาก 3.3%YoY ในเดือนมิถุนายน ขณะท่ีดชันีพ้ืนฐานแทจ้ริง 
(Core-core) ทรงตวัท่ี 3.4%YoY เท่ากบัเดือนก่อนหน้า สะทอ้นว่าแมอ้ตัราเงินเฟ้อ
โดยรวมชะลอลง แต่แรงกดดันดา้นราคายงัคงเหนียวแน่นจากตน้ทุนตค่าขา้วและ
ค่าแรงท่ีสูงขึ้ น ท าใหต้ลาดคาดว่าบีโอเจจะยงัคงปรบัข้ึนดอกเบ้ียอย่างค่อยเป็น
ค่อยไป หากขอ้มูลสะทอ้นว่าผลกระทบจากภาษีน าเขา้สหรฐัฯ มีจ  ากดั

▪ ค่าเงินบาทปิดวันอ่อนค่า -0.21% ที่  32.62 บาทต่อดอลลาร์สหรัฐ ศาล
รฐัธรรมนูญเสร็จสิ้ นการไตส่วนคดีสถานภาพสถานภาพแพทองธาร ชินวตัรเสร็จ
สิ้ น และไดข้ยบัก าหนดใหคู้่กรณียื่นแถลงปิดคดีภายใน 25 สิงหาคมเร็วขึ้ นจากเดิม 
27 สิงหาคม เพ่ือใหตุ้ลาการมีเวลาเขียนความเห็นอยา่งรอบคอบ แต่จะมีการอ่านค า
วินิจฉัยช้ีขาดตามก าหนดเดิมในวันที่ 29 สิงหาคม ซ่ึงจะเป็นช่วงส าคญัในการ
ก าหนดทิศทางทางการเมืองตอ่ไป



***FOR MOST RECENT KBANK COUNTER RATE PLEASE FOLLOW THE LINKS:  
Foreign Exchange Rate: https://www.kasikornbank.com/en/rate/Pages/Foreign-Exchange.aspx
1-Month Forward Rate: https://www.kasikornbank.com/en/rate/Pages/forward.aspx
Source: Bloomberg and ** denotes KBank's projection

Market Summary:

US Markets 21-Aug-25 20-Aug-25 Change Money Markets

Dow Jones 44,785.50      44,938.31      -0.3% THOR 21-Aug-25 20-Aug-25

S&P 500 6,370.17         6,395.78         -0.4% O/N 1.49434 1.49548

Treasury Yield 2yr note (%) 3.79                 3.75                 4 bps 1M 1.68151 1.69316

Treasury Yield 10yr note (%) 4.33                 4.29                 4 bps 3M 1.72632 1.72906

6M 1.84214 1.84632

European Markets 21-Aug-25 20-Aug-25 Change BIBOR 21-Aug-25 20-Aug-25

Germany (DAX) 24,293            24,277            0.1% 1M 1.54620 1.54578

France (CAC 40) 7,938              7,973              -0.4% 3M 1.63893 1.63895

UK (FTSE 100) 9,309              9,288              0.2% 6M 1.68204 1.68248

Bund Yield 2yr note (%) 1.97                 1.93                 4 bps

Bund Yield 10yr note (%) 2.76                 2.72                 4 bps Foreign capital flows 21-Aug-25 20-Aug-25

Thai Bonds (M THB) 60 -1,275

Thai Markets 21-Aug-25 20-Aug-25 Change Thai Stocks (M THB) -2,811 -563

SET 1,244.79         1,248.13         -0.3%

TGB  Yield 2yr note (%) 1.14                 1.14                 1 bps Commodities 21-Aug-25 change

TGB  Yield 5yr note (%) 1.17                 1.16                 1 bps WTI Crude (USD/bbl) 63.5               0.49%

TGB  Yield 10yr note (%) 1.36                 1.35                 1 bps Dubai Fateh (USD/bbl) 67.8               1.63%

Gold (USD/ounce) 3,338.7          -0.29%

FX Markets Morning Daily

Spot 21-Aug-25 20-Aug-25 % Change

USD/THB** 32.67 32.62 32.55 0.21%

EUR/USD 1.162 1.161 1.165 -0.39%

USD/JPY 148.35 148.37 147.33 0.71%

GBP/USD 1.342 1.341 1.346 -0.33%

USD/CNY 7.181 7.181 7.176 0.07%

USD/SGD 1.289 1.289 1.285 0.27%

USD/IDR 16,285 16,285 16,270 0.09%

USD/MYR 4.235 4.224 4.227 -0.05%

USD/PHP 56.97 56.97 56.97 0%

USD/KRW 1,399 1,399 1,397 0.13%

USD/NTD 30.50 30.50 30.30 0.66%

AUD/USD 0.6426 0.6420 0.6434 -0.22%

USD/CHF 0.8087 0.8087 0.8041 0.57%

USD/VND 26429 26429 26373 0.21%

JPY/THB 22.02 21.98 22.09 -0.49%

EUR/THB 37.95 37.86 37.93 -0.19%

GBP/THB 43.84 43.75 43.80 -0.13%

CNY/THB 4.55 4.54 4.54 0.14%

Closing rates
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Disclaimer

“เอกสารฉบบัน้ีใชส้ าหรบัเป็นเอกสารใหข้อ้มลูท่ีส าคญัเก่ียวกบัการลงทุนหรือผลิตภณัฑ์ประกอบการสนทนา/
สมัมนาเกี่ยวกบัผลิตภณัฑ ์หรือ ธุรกรรมต่างๆท่ีผูไ้ดร้บัขอ้มลูสนใจเท่าน้ัน ไม่ถือเป็นเอกสารใหค้ าแนะน า ขอ้เสนอ ขอ้
ช้ีแนะหรือขอ้ช้ีชวนใดๆท่ีธนาคารกสิกรไทย จ ากดั (มหาชน) (“ธนาคาร”)ใหแ้ก่ผูไ้ดร้บัขอ้มลู ธนาคารจดัท าเอกสารน้ี
ขึ้ นโดยใชข้อ้มูลทางการเงินและขอ้มูลท่ีเกี่ยวขอ้งอื่นๆท่ีไดม้าจากแหล่งขอ้มูลทัว่ไปเป็นส า คัญ โดยไดท้ าการตั้งขอ้
สมมติฐานต่างๆในการจดัท าเอกสารน้ีไวด้ว้ย ดงัน้ันธนาคารจึงไม่อาจใหค้ ารบัรองไดว้่าขอ้มูลท่ีแสดงในเอกสารน้ีเป็น

ขอ้มลูท่ีถูกตอ้งและครบถว้น 

ในกรณีของผลิตภณัฑอ์นุพนัธ ์ท่ีผูไ้ดร้บัขอ้มูลแจง้ขอ้มูลแก่ธนาคารไม่ครบถว้นหรือให้ขอ้มูลไม่ตรงกบัความ
จริง ธนาคารอาจน าเสนอขอ้มูลเกี่ยวกบัการลงทุนหรือผลิตภณัฑไ์ดไ้ม่ครบถว้นตามความตอ้งการท่ีแท้จริงของผูไ้ดร้บั
ขอ้มลู นอกจากน้ี ผูไ้ดร้บัขอ้มลูรบัทราบ และเขา้ใจว่าขอ้มูลท่ีธนาคารไดใ้หไ้ม่ไดแ้สดงผลตอบแทนของการท าธุรกรรม
ท่ีลูกคา้จะไดร้บัในอนาคต นอกจากน้ีผูไ้ดร้บัขอ้มูลควรทราบว่าธุรกรรมดงักล่าวมีความเส่ียงสูง เน่ืองจากสภาวะตลาด

ไม่สามารถคาดการณไ์ด ้และอาจมีระเบียบ กฎเกณฑ ์หรือมาตรการคุม้ครองไม่เพียงพอส าหรบัผูไ้ดร้บัขอ้มลู

ดังน้ันก่อนท่ีผูไ้ดร้ับขอ้มูลจะตัดสินใจดว้ยตนเองในการลงทุนหรือเขา้ท าธุรกรรม ผูไ้ด้รับขอ้มูลตอ้งศึกษา
ขอ้มลูเก่ียวกบัการบริการหรือผลิตภณัฑ์ของธนาคาร สภาพเศรษฐกิจ สภาวะตลาด ปัจจยัแวดลอ้มท่ีเกีย่วกบัธุรกรรม
ในเว็บไซต์ของธนาคารตามท่ีอยู่น้ี URL https://www.kasikornbank.com หรือเว็บไซต์อื่นๆท่ีเกี่ยวขอ้ง รวมทั้ง 

รายละเอียดขอ้มูลหรือเอกสารอา้งอิงท่ีจัดท าขึ้ นโดยสถาบันอื่นๆ รวมตลอดถึงปรึกษากับท่ีปรึกษาด้านการเงิน 
กฎหมาย และภาษีเพื่อประกอบการตดัสินใจก่อนการลงทุนหรือเขา้ท าธุรกรรมทุกครั้ง นอกจากน้ีผูไ้ด้รบัขอ้มูลเขา้ใจ
และรบัทราบว่าการลงทุน หรือการเขา้ท าธุรกรรมดงักล่าวน้ีเป็นธุรกรรมทีมีสภาพคล่องต า่ และธนาคารไม่รบัผิดต่อ
ความเสียหายใดๆท่ีเกิดขึ้ นแก่ผูไ้ดร้ับขอ้มูลอนัเน่ืองมาจากการลงทุนหรือเขา้ท าธุรกรรม ผูไ้ด้รบัขอ้มูลซ่ึงไม่ว่าจะเป็น
ตน้ฉบบัหรือส าเนารบัรองและตกลงว่าจะไม่ท าการคดัลอกหรือท าซ ้า หรือเผยแพร่ขอ้มูลน้ีไม่ว่าส่ วนหน่ึงส่วนใดหรือ
ทั้งหมดของเอกสารฉบับน้ีแก่ผูอ้ื่น และตกลงจะรักษาขอ้มูลดังกล่าวไวเ้ป็นความลับ รวมทั้งจะด า เนินการใหลู้กจา้ง 

พนักงานหรือบุคคลอื่นใดท่ีไดร้บัเอกสารไวแ้ทนรกัษาขอ้มลูไวเ้ป็นความลบัดว้ย

ผูไ้ดร้ับขอ้มูลรับทราบว่าการใหบ้ริการของธนาคารอาจมีประเด็นความขดัแยง้ทางผลประโยชน์ได้ ไม่ว่า
ทางตรงหรือทางออ้ม และควรพิจารณาลกัษณะ ความเส่ียง และผลตอบแทนจากผลิตภณัฑ ์โดยศึกษารายละเอียดจาก
เอกสารต่างๆท่ีเกี่ยวขอ้งท่ีไดร้บัจากธนาคาร และสามารถศึกษาเอกสาร KBank Foreign Exchange Disclosure ที่
https: / / www. kasikornbank. com/ th/ business/ derivative- investments/ Documents/ KASIKORNBANK- Foreign-
Exchange-Disclosure.pdf

ผูไ้ดร้ับขอ้มูลสามารถสอบถามขอ้มูลเพิ่มเติมไดจ้ากธนาคาร หรือในกรณีมีขอ้รอ้งเรียนการบ ริการ หรือ

ผลิตภณัฑ ์ผูไ้ดร้บัขอ้มลูสามารถติดต่อไดท่ี้ หน่วยงานรบัเร่ืองรอ้งเรียน ท่ี (662) 888-8822”
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